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INLEIDING

Naar aanleiding van de begrotingsgesprekken heeft de regering een heel pakket aan beslissingen genomen
in verband met energie. Eén van de beslissingen belangt de CREG aan en wordt in de begrotingsnotificatie
van oktober 2021 als volgt omschreven:

“Gezien de volatiliteit van de markt en om het vertrouwen van alle consumenten te vrijwaren
voeren we een verhoogd toezicht in en nemen we maatregelen om de transparantie te vergroten.
Daartoe vraagt de regering de verhoogde waakzaamheid van de bevoegde instanties, waaronder
bijvoorbeeld de CREG, de Economische Inspectie van de FOD Economie en de Belgische
Mededingingsautoriteit (BMA).

Daartoe zal de CREG als aanvulling op haar wettelijke opdrachten de taak krijgen om maandelijks
een rapport te publiceren over de evolutie van de prijzen van individuele producten op de
kleinhandelsmarkt t.o.v. de groothandelsprijzen. Leveranciers zijn verplicht om de CREG daartoe
alle nodige informatie ter beschikking te stellen.”

Dit rapport geeft een overzicht van het huidige aanbod op de elektriciteits- en aardgasmarkt en de evolutie
van de energiecomponent van de individuele producten voor huishoudens. Het zal binnen de context en de
pertinentie van de toegenomen volatiliteit van de energiemarkten worden opgemaakt en hoofdzakelijk
bestaan uit volgende onderdelen:

- belangrijkste vaststellingen van de maand;
- overzicht van het productaanbod;

- evolutie op de groothandelsmarkten op basis van een aantal vaak gebruikte
indexeringsparameters;

- evolutie op de kleinhandelsmarkt en van de prijzen van de individuele producten.

1. BELANGRIJKSTE VASTSTELLINGEN IN JUNI 2022

Het prijsniveau in juni 2022 ligt voor variabele producten op maandbasis en de zeer zeldzame vaste
producten lager dan in de vorige maand mei 2022. Producten op kwartaalbasis blijven ongewijzigd. Ondanks
deze dalingen blijft het algemene prijsniveau zeer hoog met als belangrijkste oorzaak de bijna structurele
onzekerheid op de internationale energiemarkten. Voor het becijferde effect op de energieprijzen die de
consument betaalt, verwijzen we naar onderstaande percentages. Het prijsniveau van de parameters situeert
zich tussen € 175/MWh en € 285/MWh voor elektriciteit en tussen € 81/MWh en € 130/MWh voor aardgas.
Deze evoluties kunnen we eveneens vaststellen bij zowel de vaste als de variabele elektriciteits- en
aardgasproducten op de kleinhandelsmarkt. Bij de individuele producten zien we geen sterk afwijkende
prijsevoluties ten opzichte van de evoluties op de groothandelsbeurzen en de daaraan gekoppelde
indexeringsparameters.

Net als in mei stellen we in de maand juni 2022 vast dat geen enkele commerciéle prijsvergelijker nog vaste
producten in de resultaten opneemt. Alleen de regionale regulatoren tonen nog vaste producten van
Luminus en TotalEnergies in hun vergelijkingstools, maar eens een consument de website van deze
leveranciers raadpleegt, lijkt het zo goed als onmogelijk om als nieuwe klant een contract voor een vast
product aan te gaan. Het vaste aanbod op de Belgische energiemarkt voor huishoudens dreigt zo volledig stil
te vallen. Maand na maand zien klanten met een contract met vaste prijzen hun contract zijn einddatum
bereiken, dus hoe meer tijd verstrijkt, hoe meer het aandeel van contracten met een vaste prijs afneemt
zolang er geen nieuwe contracten met een vaste prijs meer op de markt worden aangeboden.
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Ten opzichte van mei 2022 evolueren de energieprijzen voor het actieve aanbod in juni 2022 gemiddeld als
volgt:

- elektriciteit variabel: -4 %
- elektriciteit vast: -7%
- aardgas variabel: -6%
- aardgas vast: -7%

- algemene tendens prijsevoluties:

° maandelijks geindexeerde spot producten
o elektriciteit: N
o aardgas: N
. kwartaal geindexeerde spot producten
o) elektriciteit: =
o) aardgas: =
. maandelijks geindexeerde forward producten
o) elektriciteit: N
o) aardgas: N
. kwartaal geindexeerde forward producten

o) elektriciteit:
o aardgas: =

. vaste producten:
o) elektriciteit: N
o aardgas: N

Sinds enkele maanden is er voor het eerst een merkbaar en ogenschijnlijk structureel verschil in de
prijszetting gebaseerd op TTF-noteringen enerzijds en ZTP-noteringen anderzijds. Indien deze evolutie zich
bevestigt, zou de switch van een product gerelateerd aan TTF-noteringen naar een product met ZTP-
noteringen een goede zaak voor de consument kunnen betekenen. De duurtijd en de grootte van deze
spread, zijn echter niet te voorspellen. Een aantal elementen wijst er wel op dat deze situatie op korte termijn
niet zal veranderen. Een aantal nuanceringen en randbemerkingen dringt zich echter onmiddellijk op:

- Hoe groot wordt de spread en hoe lang zal hij duren?

- Naast de indexeringsparameter spelen ook de mark up, de marge op de indexeringsparameter
en het abonnement een belangrijke rol.

- Een eventueel verschil tussen TTF en ZTP kan door de leverancier, al dan niet intentioneel,
(deels) gecompenseerd worden door een aanpassing van één of meerdere van voormelde
elementen van de indexeringsformule.

De komende maanden zal blijken of de spread zich bevestigt of verder uitdiept en vertaalt in lagere ZTP-
gerelateerde commodity prijzen voor de consument, zodat het einde van de zomer een goed moment lijkt
om een eventuele switch te overwegen.
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2. OVERZICHT VAN HET PRODUCTAANBOD

Onderstaande figuren geven per regio het actief aanbod en de slapende’ versies van bestaande producten,
een opsplitsing van dat aanbod naar producten met een vaste dan wel een variabele energieprijs en tot slot
het aantal actieve leveranciers en de energieprijs van het goedkoopste versus het duurste aanbod in
juni 2022.

Aantal bestaande producten met vaste a of variabele JV&- energieprijs

VLAANDEREN WALLONIE BRUSSEL

‘900
- @ @@

9
‘900
o X X

M actief M slapend** M actief M slapend M actief W slapend

1 *%* slapende producten: verschijnen niet in de resultaten van de prijsvergelijkers, wel opgenomen in de CREG Scan
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Goedkoopste & duurste aanbod (€/jaar+)

W VLAANDEREN (13 actieve leveranciers) B VLAANDEREN (11 actieve leveranciers)

« @ B

LUMIMUS, OPTIFIX (2 jaar, vast) LUMINUS, EBEGREEN (1 jaar, vast) LUMINUS, OPTIFIX (2 jaar, vast] LUMINUS, BBEGREEN (1 jaar, vast)

-

ENGIE ELECTRABEL, DIRECT (1 jaar, ENECD, 20N & WIND VARIABEL [onbep. ENGIE ELECTRABEL, DIRECT (1 jaar,  ENECO, AARDGAS VARIABEL [onbep. duwr,

variabel) duur, variabel) variabel) wariahel)
B WALLONIE (9 actieve leveranciers) m WALLONIE (8 actieve leveranciers)

LUMIMNUS, OPTIFDK (2 jaar, wvast) LUMINUS, §BEGREEN [1 jaar, vast] LUMIINUE, OFTIFIX 2 jaar, vast) LUBINUS, EBEGREEN (1 jaar, vast)

v =

COCITER, VARIABEL |1 jaar, variabel, co)  ENECO, ZOM & WIND VARIABEL (onbep.  ENGIE ELECTRABEL DIRECT (1 jaar,  ENECO, AARDGAS VARIABEL [onbep. duur,
duur, variabel] variabel] variabel]
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¥ Q

B BRUSSEL (4 actieve leveranciers) B BRUSSEL (3 actieve leveranciers)

o

TOTALENERGIES, EMOBILITY [3 faar, vast] LUMINUS, $BEGREEN (3 jar, vast) LUINUS, SBEGREEN |2 jaar, wast) LUMINUS, COMFY (2 jaar, wast]

J\A,.

ENGIE ELECTRABEL, DIRECT [3 jaar, LUMINUS, ECO+ |3 jaar, variabel] ENGIE ELECTRABEL, DIRECT (3 jaar, ENGIE ELECTRABEL, EASY INDEXED (3 jaar,
variabel] wariabel] variabel]

Ten opzichte van de vorige maand zien we dat het aanbod aan variabele producten zo goed als stabiel blijft.
Het aantal producten met vaste prijzen blijft op een historisch laag niveau, TotalEnergies (voor zij die
beschikken over een elektrische/hybride wagen) en Luminus zijn nog de enige leveranciers die dit type van
producten aanbieden.

Tot slot zien we in juni 2022 volgende evoluties van het aandeel van de energiecomponent in de jaarfactuur
van een huishouden:

- in Vlaanderen blijft het aandeel op 58 % voor elektriciteit en daalt het van 84 % naar 83 % voor
aardgas (dit bedroeg respectievelijk 17 % en 40 % in juni 2020 en 27 % en 55 % in juni 2021);

- in Wallonié blijft het aandeel op 56 % voor elektriciteit en daalt het van 77 % naar 76 % voor
aardgas (dit bedroeg respectievelijk 17 % en 30 % in juni 2020 en 26 % en 45 % in juni 2021);

- in Brussel daalt het aandeel van 60% naar 59 % voor elektriciteit en daalt het van 82 % naar 81 %
voor aardgas (dit bedroeg respectievelijk 20 % en 37 % in juni 2020 en 29 % en 52 % in juni 2021).

3. EVOLUTIE OP DE GROOTHANDELSMARKTEN OP BASIS
VAN EEN AANTAL VAAK GEBRUIKTE INDEXERINGS-
PARAMETERS

Onderstaande figuren geven voor elektriciteit en aardgas een aantal indexeringsprameters weer en hun
evolutie in de voorbije 12 maanden. De waarden van de individuele parameters, uitgedrukt in €/MWh, zijn
rechtstreeks gelinkt met de noteringen op de achterliggende groothandelsmarkten en geven dus een
duidelijk beeld van de evolutie op deze groothandelsmarkten.
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De waarden van deze parameters worden gebruikt in de indexeringsformules van de individuele producten
met variabele prijzen en tonen ons ook de rechtstreekse link tussen de prijsevoluties op de retailmarkten en
de groothandelsmarkten.

Elektriciteit

Belpexm Spot parameter, geindexeerd op maandbasis: rekenkundig gemiddelde van de dagelijkse Day
Ahead Belpex Baseload prijzen van de maand van levering

Belpexq  Spot parameter, geindexeerd op kwartaal basis: rekenkundig gemiddelde van de dagelijkse Day
Ahead Belpex Baseload prijzen van het kwartaal van levering

Endexio1 Forward parameter, geindexeerd op maandbasis: rekenkundig gemiddelde van de slotnoteringen
Belgian Power Base Load Futures van de maand voorafgaand aan het kwartaal van levering

Endexios Forward parameter, geindexeerd op kwartaalbasis: rekenkundig gemiddelde van de
slotnoteringen Belgian Power Base Load Futures van de maand voorafgaand aan het kwartaal van
levering

Figuur 1. Evolutie frequent gebruikte indexeringsparameters op basis van noteringen op de groothandelsmarkten voor
elektriciteit (€/MWh)

Evolutie frequent gebruikte indexeringsparameters op basis van noteringen
op de groothandelsmarkten voor elektricteit (€/MWh)

Belpex M BelpexQ = = Endex 101 Endex 103

Bron : analyse CREG

Aardgas

ZTPDAMmrir Sspot parameter, geindexeerd op maandbasis: rekenkundig gemiddelde van de dagelijkse day
ahead ZTP prijzen van de maand van levering, RLP? geprofileerd

TTFDAMmrr Spot parameter, geindexeerd op maandbasis: rekenkundig gemiddelde van de dagelijkse day
ahead TTF prijzen van de maand van levering, RLP geprofileerd

2 http://www.synergrid.be/index.cfm?PagelD=16896#R
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TTF101 forward parameter, geindexeerd op maandbasis: rekenkundig gemiddelde van de
slotnoteringen TTF Gas Base Load Futures van de maand voorafgaand aan de maand van levering

TTF103 forward parameter, geindexeerd op kwartaalbasis: rekenkundig gemiddelde van de
slotnoteringen TTF Gas Base Load Futures van de maand voorafgaand aan het kwartaal van
levering

Figuur 2. Evolutie frequent gebruikte indexeringsparameters op basis van noteringen op de groothandelsmarkten voor aardgas
(€/MWh)

Evolutie frequent gebruikte indexeringsparameters op basis van noteringen
op de groothandelsmarkten voor aardgas (€/MWh)

ZTP DAM-RLP = =—TTF DA M-RLP ZTP DA Q-RLP TTF 101

Bron : analyse CREG

4. EVOLUTIE OP DE KLEINHANDELSMARKT EN VAN DE
PRIJZEN VAN DE INDIVIDUELE PRODUCTEN

De CREG analyseert maandelijks de prijzen van de individuele producten. Zowel voor producten met een
vaste prijs als voor variabele producten is er een link met de evoluties op de groothandelsmarkten.

Specifiek voor producten met variabele prijzen stellen we vast dat alle producten gebruik maken van
indexeringsparameters gebaseerd op noteringen op de groothandelsbeurzen voor elektriciteit of aardgas.
Ook wat de andere elementen van de indexeringsformules betreft (coéfficiénten, mark up) stellen we deze
maand geen abnormale wijzigingen vast.
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Aanbod op de Belgische aardgasmarkt voor huishoudens gebaseerd op TTF- en ZTP(ZIG/HUB)-noteringen

TTF is altijd dé referentie geweest wat betreft de handel en de daaraan gekoppelde prijszetting op de
aardgasmarkt. ZTP kan in die context als het kleine broertje worden beschouwd. Recente ontwikkelingen op
geopolitiek vlak zorgen ervoor dat de huidige situatie er aanzienlijk anders uitziet. De ‘klassieke’ gasstromen
van Oost naar West moeten meer en meer plaats ruimen voor handels- en fysieke stromen in de omgekeerde
richting. Hoe structureel deze evolutie is, zal de toekomst uitwijzen maar het lijkt er niet op dat de huidige
situatie snel zal veranderen. Een grote vraag naar niet-Russisch aardgas (Bijv. in Duitsland, waar investeringen
voor LNG-terminals, waardoor aardgas rechtstreeks via één van hun havens kan worden gehaald, nog wel
enkele jaren in beslag zullen nemen) en prijzen die op Europees niveau worden bepaald, bevestigen dit alleen
maar.

De toegenomen fysieke afstand tussen aanvoerpunt en leveringspunt van de molecule met een toename van
het aantal te passeren entry/exit punten en vooral een nooit geziene congestie op die entry/exit punten (voor
het eerst in de geschiedenis worden daardoor auction premies gerealiseerd) vormen zowat de voornaamste
oorzaken waarom we sinds begin april 2022 een discrepantie vaststellen op het vlak van prijszetting tussen
TTF- en ZTP-verhandelde aardgasvolumes. Daar waar in het verleden beide platformen vrij gelijke en analoge
prijsevoluties kenden, zien we de jongste maanden dat het prijsniveau van het kleine broertje (ZTP)
voordeliger uitkomt voor de Belgische consument dan de TTF-gerelateerde prijzen. Bij de vraag of de
Belgische consument er nu baat bij heeft om te switchen naar producten gebaseerd op ZTP-noteringen,
formuleren we een aantal belangrijke aandachtspunten:

- Hoe groot wordt de spread en hoe lang zal hij duren? De lente en de zomer vormen een periode
met (zeer) laag gasverbruik, samen goed voor slechts zo’n 19 % van de energiecomponent op
jaarbasis. Het is dus absoluut noodzakelijk dat de situatie zich bevestigt in de komende herfst-
en winterperiode (81 % van de jaarfactuur) opdat de consument er optimaal van zou kunnen
profiteren. In dat opzicht lijkt het einde van de zomer een goed moment om een eventuele
switch te overwegen.

- Naast de indexeringsparameter spelen ook de andere elementen van de indexeringsformule
(mark up, marge op de indexeringsparameter en het abonnement) een belangrijke rol. Indien
de spread tussen ZTP en TTF voldoende groot blijft, is dit minder van belang, maar in alle andere
gevallen moet de consument hiermee rekening houden bij het nemen van een beslissing.

- Een eventueel verschil tussen TTF en ZTP kan door de leverancier, al dan niet intentioneel,
(deels) gecompenseerd worden door een aanpassing van één of meerdere van voormelde
elementen van de indexeringsformule.

5. CONCLUSIE

Het prijsniveau in juni 2022 ligt voor variabele producten op maandbasis en de zeer zeldzame vaste
producten lager dan in de vorige maand mei 2022. Producten op kwartaalbasis blijven ongewijzigd. Ondanks
deze dalingen blijft het algemene prijsniveau zeer hoog met als belangrijkste oorzaak de bijna structurele
onzekerheid op de internationale energiemarkten. Voor het becijferde effect op de energieprijzen die de
consument betaalt, verwijzen we naar onderstaande percentages. Het prijsniveau van de parameters situeert
zich tussen € 175/MWh en € 285/MWh voor elektriciteit en tussen € 81/MWh en € 130/MWh voor aardgas.
Deze evoluties kunnen we eveneens vaststellen bij zowel de vaste als de variabele elektriciteits- en
aardgasproducten op de kleinhandelsmarkt. Bij de individuele producten zien we geen sterk afwijkende
prijsevoluties ten opzichte van de evoluties op de groothandelsbeurzen en de daaraan gekoppelde
indexeringsparameters.

Niet-vertrouwelijk 10/11



Net als in mei stellen we in de maand juni 2022 vast dat geen enkele commerciéle prijsvergelijker nog vaste
producten in de resultaten opneemt. Alleen de regionale regulatoren tonen nog vaste producten van
Luminus en TotalEnergies in hun vergelijkingstools, maar eens een consument de website van deze
leveranciers raadpleegt, lijkt het zo goed als onmogelijk om als nieuwe klant een contract voor een vast
product aan te gaan. Het vaste aanbod op de Belgische energiemarkt voor huishoudens dreigt zo volledig stil
te vallen. Maand na maand zien klanten met een contract met vaste prijzen hun contract zijn einddatum
bereiken, dus hoe meer tijd verstrijkt, hoe meer het aandeel van contracten met een vaste prijs afneemt
zolang er geen nieuwe contracten met een vaste prijs meer op de markt worden aangeboden.

Sinds enkele maanden is er voor het eerst een merkbaar en ogenschijnlijk structureel verschil in de
prijszetting gebaseerd op TTF-noteringen enerzijds en ZTP-noteringen anderzijds. Bij de vraag of de Belgische
consument er nu baat bij heeft om te switchen naar producten gebaseerd op ZTP-noteringen, formuleren we
een aantal belangrijke aandachtspunten:

- Hoe groot wordt de spread en hoe lang zal hij duren? De lente en de zomer vormen een periode
met (zeer) laag gasverbruik, samen goed voor slechts zo’'n 19 % van de energiecomponent op
jaarbasis. Het is dus absoluut noodzakelijk dat de situatie zich bevestigt in de komende herfst-
en winterperiode (81 % van de jaarfactuur) opdat de consument er optimaal van zou kunnen
profiteren. In dat opzicht lijkt het einde van de zomer een goed moment om een eventuele
switch te overwegen.

- Naast de indexeringsparameter spelen ook de andere elementen van de indexeringsformule
(mark up, marge op de indexeringsparameter en het abonnement) een belangrijke rol. Indien
de spread tussen ZTP en TTF voldoende groot blijft, is dit minder van belang, maar in alle andere
gevallen moet de consument hiermee rekening houden bij het nemen van een beslissing.

- Een eventueel verschil tussen TTF en ZTP kan door de leverancier, al dan niet intentioneel,
(deels) gecompenseerd worden door een aanpassing van één of meerdere van voormelde
elementen van de indexeringsformule.
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Voor de Commissie voor de Regulering van de Elektriciteit en het Gas:

Laurent JACQUET Koen LOCQUET
Directeur Wnd. Voorzitter van het Directiecomité
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